ANALISIS RAZONADO
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE INTERMEDIOS
Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

La sociedad Independencia Administradora General de Fondos S.A., administra fondos de
inversion, por los cuales percibe comisiones fijas y variables.

Los activos y pasivos se presentan valorizados de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera (IFRS-NIIF) y a normas e instrucciones especificas de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF).

Anadlisis de las cifras

a. Estructura de activos y pasivos

Septiembre Diciembre Var. Septiembre  Septiembre Var.
2019 2018 2019 2018
M$ M$ M$ M$

Activos
Activos corrientes 1.497.202 4.024.159 (2.526.957) 1.497.202 1.036.761 460.441
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.064.571 800.823 263.748 1.064.571 614.144 450.427
Deudores Comerciales yotras cuenta: 388.529 3.194.163 (2.805.634) 388.529 398.490 (9.961)
Otros activos corrientes 44.102 29.173 14.929 44.102 24.127 19.975
Activos no corrientes 944.008 493.346 450.662 944.008 525.390 418.618
Inversiones en sociedades 438.698 331.055 107.643 438.698 345.744 92.954
Propiedad planta y equipos 457.981 125.413 332.568 457.981 139.754 318.227
Otros activos no corrientes 47.329 36.878 10.451 47.329 39.892 7.437
Total Activos 2.441.210 4.517.505 (2.076.295) 2.441.210 1.562.151 879.059
Pasivos corrientes 399.273 1.536.119 (1.136.846) 399.273 490.204 (90.931)
Pasivos no corrientes 295.772 352.794 (57.022) 295.772 6.692 289.080
Patrimonio 1.746.165 2.628.592 (882.427) 1.746.165 1.065.255 680.910
Total pasivos y patrimonio 2.441.210 4.517.505 (2.076.295) 2.441.210 1.562.151 879.059

Activos

La disminucion del total de activos entre diciembre 2018 y septiembre 2019 se explica
principalmente, por lo siguiente: a) la disminucion por el cobro de cuentas por cobrar; y b) la incorporacion
de un nuevo activo por la suma de M$401.097 (neto) que corresponde al Derecho de Uso de las oficinas
de Rosario Norte 100, cuyo item se agrega a las politicas contables del 2019 conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente la NIIF 16 de Arrendamientos.

Entre septiembre 2018 y 2019 se visualiza un aumento en el efectivo y equivalente de efectivo por
M$450.427, producto de mayores cobros procedentes de las ventas de MM$770.741 (Ver Flujo de
Efectivo), influenciado por la comision cobrada a Expertus Fondo de Inversion Privado por M$597.707,
al Fondo Desarrollo 2006 por M$76.496 y por asesorias de M$60.455. Los activos no corrientes explican
mayormente su aumento por lo mencionado en la letra b) del parrafo anterior y por la inversion en
sociedades.



Pasivos

La disminucién de los pasivos corrientes esta relacionada con el pago al personal efectuado en el
afio 2019 y provisionado en diciembre del afio 2018.

El patrimonio disminuye por el pago de dividendos definitivos.

b. Situacion financiera.

A continuacidn, se presentan ratios que muestran la situacién financiera de la entidad:

Septiembre Diciembre Septiembre
Indicadores Financieros 2019 2018 2018
Liquidez
Liquidez Corriente: 3,75 2,62 2,11
Razon Acida: 2,67 0,52 1,25
Endeudamiento
Raz6n de endeudamiento 0,40 0,72 0,47
Deuda Corto plazo (%) 57% 81% 99%
Deuda Largo plazo (%) 43% 19% 1%
Rentabilidad
Rentabilidad del patrimonio 29,0% 99,2% 44 4%
Rentabilidad del activo 18,2% 56,2% 26,2%
Utilidad por accién M$ 210,87 M$ 732,99 M$ 212,75

Observaciones a los indicadores financieros:
i. Larazon écida es calculada sobre la base del efectivo y equivalente de efectivo.
ii. La rentabilidad del patrimonio y del activo esta calculada sobre el promedio anual del periodo
respecto del cual se generaron las utilidades.

c. Resultado del ejercicio

En el cuadro adjunto se presentan las principales variaciones de los resultados del
periodo anual.

Septiembre Septiembre Variacion Var %
Resultados expresados en M$ 2019 2018

Total gastos financieros (22.418) (12.730) (9.688) (76,11%)

Intereses financieros (11.426) (1.429) (9.998) (699,79%)
Ingresos de explotacion 3.080.165 3.043.218 36.947 1,21%

Comisiones por administracion 2.974.281 2.984.260 (9.980) (0,33%)
Resultado operacional 680.019 811.543 (131.524) (16,21%)
Resultado no operacional 126.865 49.194 77.671 157,89%
RA.LLD.A.LE. 887.502 924.724 (37.222) (4,03%)
Deprec., amortizac.e ftem extraordinarios (155.765) (51.257) (104.508) (203,89%)
Utilidad (pérdida) después de impuesto 633.670 639.307 (5.637) (0,88%)

El resultado de la sociedad disminuye un 0,88% respecto de septiembre 2018, desde
M$639.307 a M$633.670. Se produce un aumento de los ingresos de explotacién en un
1,21% de M$3.043.218 a M$3.080.165.

Administracién de Riesgos

Todo lo relacionado a la exposicion a los riesgos que pudiera enfrentar la compafiia se
explica en nota 4 de los estados financieros.



